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POIMINNAT:

« 2022/23 ennatyshinnat, mutta vaarista syista
* Markkinat unohtavat nopeasti

« Mihin havisi Itdmeri-vahennys?

» Onko kevaan markkina jo "valmis”?

« Mita uskallamme ajatella ensi satokaudesta ja
mita seurata kevaan kynnyksella?

« Valintojen edessa - pari sanaa riskienhallinnasta
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2022: KAIKKI MUUTTUI, VAI MUUTTUIKO?

2022 helmikuussa
hintashokki myGos
viljamarkkinoille Venajan
hyokattya — "kukaan” ei

Maailman raaka-
ainemarkkinat valittobmasti

sekaisin
uskonut sotaan

Euroopassa.

Konfliktin edetessa ja
"jaatyessa” hinnat
alkoivat laskea
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e Viljaa riittaa sodasta huolimatta
e\enaldinen vilja kelpaa monelle

e Mustameri "rauhoittunut”
e Ukrainalla keinot vieda viljaa
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Vehnan porssihinta
(kuvassa) kavi
hetkellisesti yli 440 EUR

e Ldhtdtaso oli jo historiallisesti
korkealla

Euronext-vehnan hinta
pudonnut alimmilleen
sitten kesan 2021

(Iahelle 200 EUR/tn)



"TYYPILLINEN 2023/2024 KUVAKAAPPAUS
TRADERIN RUUDULTA"”
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2023: HINTOJEN LASKUA

2023 Price Performance &PEAK

Market Close December 31, 2022 to Market Close December 25, 2023

« Raaka-aineiden hintakehitysta 2023 > Roggggﬁgg . 61.4%
Feed:}g;gg _21.092:'2%
Gold NG G g

° H H = H H Arabica Coffee _Ilz_f,s{, n
Maailman viljasato 2023/24 todennakodisesti suurin Syt Winners:

White Sugar I 7 5%

kOSkaan LweCaot;rI; =5{;5%7% '
e & Cocoa +61%

Sugar No. 11 2.7%
Copper 2.1%

- Markkinat ovat "kyynistyneet”, tarvitaan "yha o | oo @ Robusta Coffee +58%

USDIndex W 2.1%

enemman”, etta tapahtuu suurempia hintaliikkeita Cotion 3 9% & Orange Juice +53%

53.1%

CNYFx I 2.9%
Rough Rice I 4.7%
Dalian Soybeans N 6.6%
BCOM Ags Iindex I © 3%

e Lahi-Idan levottomuus “Pﬁms‘:g — 1 7%
- Jemenista tehdyt ohjusiskut kauppalaivoihin - BCOM incer m— 11 2%
USA:n iskut = Iranin rooli O Balin Mesl 4 o

Soybeans |G 11 5%
RBOB Gasoline GG 15 0%
Soybean Meal NN 15 .0%
Chicago Wheat I 0O 75¢
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« Venajan vaalit et inee:  ————————

Corn I 50.5%
Ethano! I -0 2
Natural Gas I 5 .55
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« Ukraina kiihdyttanyt iskuja Venajan infrastruktuuriin: G e eouw ShOm 0w seow Gqom, momm
jalostamot, tehtaat, kauppalaivat..

Futures return calculation basis front-month spot contract prices (not roll adjusted)
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UKRAINA

 Ukraina ei enaa tarvitse Mustanmeren
"vientisopimusta”

« Ukrainalaisen viljan vientimaarat 2 viime
kuukautta korkeimmillaan sitten maaliskuun
2023, vaikka vientikaytavasopimus loppui
kesalla

« Viennista noin puolet maissia, vehna
muodostaa paaosan muusta viennista

« Maissin vienti n. 20% jaljessa edellista
satokautta, vehnan vain muutaman prosentin

7 15.2.2024

UKRAINE GRAIN EXPORTS SURPASS LAST
YEAR'S FIGURES FOR SECOND
CONSECUTIVE MONTH

Ukraine grain exports, MMT
@ 2022/23 ® 2023/24
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SUOMI 2023/24 - VEHNA

Pieni ja suhteellisen
heikkolaatuinen sato:

Kotimaan hinnat ovat
eriytyneet Euroopan- ja
maailmanmarkkinasta
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Vientia EI kaytannossa
pystytty tekemaan lainkaan
(maara, hintatasot)

Syysvehnan kylvoalaennuste
laski merkittavasti — hinnan
puolesta vienti syksylle
lahempana.

Mita tapahtuu, jos sato on
hyva - kotimaan hinnat
laskevat > vienti?

Euronext-porssihinta +
vientipreemio vs. kotimaan
keskimaarainen hankintahinta

Kevat: ero n. 35 EUR/tonni
Syksy: ero n: 15 EUR/tonni
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VEHNAN HINTA SUOMI VS. VIENTI KEVAT 2024,
ITAMERILISA

EBMH24 - Euronext wheat - March 2024

E % Save as image
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VEHNAN HINTA SUOMI VS. VIENTI SYKSY 2024

EBMZ24 - Euronext wheat - December 2024
y _:' ; =) . B Save as image
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KAURAN KATKERAN-
SULOINEN VUOSI

« Poikkeus - sato riittanyt vientiin valttavasti/kohtuullisesti

« Vaikeita laatuhaasteita, vain alle 70%
elintarvikekelpoista (arvio)

« My0s rehuksi kelpaamatonta (ongelma, riski)

Kysynta ollut vahvaa Eurooppaan

* Ruotsissa katastrofaalinen sato

e Britanniassa keskiverto/valttava sato

« Saksassa huono sato, Espanjassa huono sato

Kauppaa kayty vilkkaasti myos ensi syksyyn

* Vientimarkkina jo rauhoittumassa

« Hinta ollut aivan poikkeuksellinen tdhan ajankohtaan
« Hintasuhde esim. vehnaan edelleen houkutteleva
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MITA KEVAALLA
TAPAHTUU? MENIKO
MARKKINA JO ALTA?

« Hinnat edelleen korkealla seka historiallisesti
etta kansainvalisesti (vehna, kaura), kysynta
alkaa yskia

« Hintaero ohrassa esim. Baltiaan pitkaan yili
50 EUR/tonni — nyt sulanut: kotimaan hinnat
alimmillaan nyt 160 EUR tuntumassa

« Hintojen nousu nayttaa taittuneen - jopa
vehna/kaura laskussa

« Vientiin ei riita vehnaa eika ohraa, eika hinta
ole kilpailukykyinen

« Kauran vahva vientimarkkina
rauhoittumassa
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SATOKAUSI 2024-25

« Skenaarioita:
« Paluu normaaleihin satotasoihin

- mahdollisuus vientiin myo6s vehnalle
ja ohralle

« Normaali, hyva kaurasato

« Kauppaa ennakkoon, jotta saadaan
hyvat hinnat kiinni

« Haasteet:

« (Vehna ja ohra): sopimusten
kiinnittdminen ennakkoon: vienti vaatii
suuret volyymit kerralla

« (Kaura): toksiinit, EU-vaatimukset

« T-2/HT-2 analysointi pakollista
1.7.alkaen!

14 15.2.2024
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POINTTEJA
VALINNOISTA JA
RISKIENHALLINNASTA

« Riskia kannattaa aina hajauttaa monella tapaa:
« Eri hinnoittelumallit

« Hinnalla spekulointi on vaarallisempaa kuin
koskaan

« Jos hinta kantaa, on jarkevaa kiinnittaa osa
sadosta ajoissa

« Satotason yliarviointi myos vaarallista

« "Kovat sopimukset”:

« Kaikki sopimuksemme ovat sitovia niin maaran
kuin laadun osalta

« Jos emme saa tavaraa, joudumme hankkimaan
sen mista tahansa hinnalla milla hyvansa

« Toisaalta etenkin vientikauppa tehdaan pitkalti
etukateen

« Jos emme ole mukana, markkina katoaa alta

BERNER
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LOPUKSI

16

Normaaliolosuhteissa "“itamerivahennys” on
fakta. Etaisyys, kulut (satamat, jaaluokka,
tyoajat)

« Tama voi kumoutua valiaikaisesti, jos
sato ei riita kotimaan tarpeisiin

Normaalisato = Suomi tarvitsee vientia >
itamerivahennys palaa, tai lahenee ilman
suuria sato-ongelmia maailmalla

Vienti tarvitsee rohkeutta ja ennakointia

« Vientitoimijalle iso riski — myo0s
paaomavaatimukset ovat tahtitieteellisia

Kayttakaa hyvaksenne tiedotteita,
markkinakatsauksia, olkaa yhteydessa!

15.2.2024

© Berner Oy

BERNER




SEURAA MEITA

WWW.VILJELIJANBERNER.FI
WWW.BERNER.FI
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http://www.berner.fi/
http://www.berner.fi/
https://www.facebook.com/viljelijanberner
https://www.linkedin.com/company/14450/admin/
https://twitter.com/ViljelijanBer
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