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VILULAMARKKI

Z Viljamark
Z Markkina

NAKATSAUS

Kinoiden kehitys
‘'undamenteista vanha- ja uusi satokausi

Z Riskienha

~
Hankkija

linnasta
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EU viljantuotanto (miljoonaa tonnia)
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EURONEXT MATIF - JOULUKUUN 2025 VEHNAFUTUURI
VUOSI TAAKSEPAIN

M WHEATEURDECS - MAT - Trade Price Q23775 H240.50 L23¢ 235 50 rE 0.74 MA 50 close 0 MA 200 close 0 234 68

Vahva nousutrendi, Venajan
pc?mmlttj!%set Ukraman satamiin ' T e g
ja Vendjan seka Eurooppaan Laskutrendi touko-elokuu Pohjois-Amerikan
heikko kasvukauden alkua Kasvukauden hyvat uutiset sadonkorjuupaine maissilla ja

ja nousevat satoaviot paranevat nakymat eteldisen
pallonpuoliskolta, seka
Vilkasta ' - Nousutrendi Mustanmeren isot vientimaarat
Euroopan puintien

jalkeen ja ajan

termiini-
kauppaa -24
sadosta

i

/

Tasaantumista? Dollari vahvistui
vaalien jalkeen ja tuki hintoja euroissa.
Mustanmeren vientipaine ja USA:n
puintipaine vihenemassa?

Loivaa nousutrendia, mutta
suuria vaihteluja. Katseet
uuden sadon kehityksessa.
Ukrainan ja Eteld-Venajan
kuivuus. Trump?

Aug . Oct Mav - 2025 Feb

06-Feb-2024 - 06-Feb-2025 =)




BULLS AND BEARS — VILJAMARKKINAT NYT

Kansainvalinen
viljamarkkina

Kotimaan
viljamarkkina

Venajan vehnavarastot tyhjenevat? /Kaikki merkittavat vehnan viejamaat \

Syysviljojen talvehtiminen Euroopassa?
Sijoitusrahan erittain suuri lyhyt positio
Euroopan viljaporssissa, takaisinostot?
Dollarin vahva kurssi euroa vastaan

tarjoavat aktiivisesti markkinassa

Kysynta P-Afrikasta ja Lahi-ldasta arvioidaan
aiempaa pienemmaksi

Sijoittajat “puolustavat” lyhytta positioitaan

Rehuohran niukka tase kotimaassa
Rukiin heikko sato viime syksyna ja vain
”keskiverto” kylvoala

Viime syksyn sadossa laatuhaasteita

* Vanhan sadon tarpeiden tayttyminen ja

Huoltovarmuusvarastojen myynti
markkinoille kevaan aikana?
Kotimaan ylijaamainen kaura- ja vehnatase

kaikilla paaviljoilla \\kysynnén siirtyminen syksyyn /

Y Y
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Jokerikortti: Trumpin hallinnon politiikka?



SATOKAUSI 2025-2026

Z Nakymat tulevalle kasvukaudelle ovat tassa vaiheessa hyvat. Leuto talvi on suosinut
syysviljojen talvehtimista — toistaiseksi. Tuotantoennusteita laaditaan keskisadoilla,
mika on normaalia tahan aikaan vuodesta.

Z Tulevan satokauden tietoja tulee tasta eteenpain paivittain

Ennuste _____[Tekii _________|2024-2025 120252026 | Muutos __

Kotimaa syysvehna-ala LUKE 59.000 ha 71.700 ha +21,5 %
Kotimaa rukiin syyskylvoala LUKE 19.800 hh 23.700 ha +19,6%
Viro syysvehna-ala Viro MM 139.575 ha 161.371 ha +15,6 %
Viro syysoljykasvi-ala Viro MM 46.045 ha 57.238 ha +24,3 %
EU vehnan tuotanto Strategié Grains 114,2 milj.tn 127,2 milj.tn +11,4 %
EU ohran tuotanto 50,2 milj.tn 50,5 milj.tn +0,6 %
EU maissin tuotanto 58,8 milj.tn 60,3 milj.tn +2,5 %
EU kauran tuotanto 7,8 milj.tn 7,6 milj.tn -2,6 %

Kanada kauran tuotanto AAFC 3,36 milj.tn 3,51 milj.tn +4,5 %



EURONEXT VEHNAFUTUURIT — FORWARD CURVE, ELI TULEVIEN
VEHNAFUTUURIEN HINNAT




VILJAPORSSIEN ROOLI VILJIAKAUPASSA

Viljamarkkinoilla eri tahot (viljakauppiaat, myllyt, mallastamot, muut viljan kayttajat)
kayttavat viljaporsseja hintariskeilta eli hinnan nousuilta tai laskuilta suojautumiseen.

Hintojen muutokset, jopa paivatasolla, ovat isompia kuin laskennalliset toimijoiden
katteet, lIman porSS|a/su0Jauk|sa toimien joudutaan viljan hinnoittelussa kayttamaan
suuria “turvamarginaaleja”.

Suomalainenkin viljelija on tahtomattaan osallisena ndiden hintojen kehitykseen. Viljan
myynti (tai osto) todennakodisesti johtaa ketjussa olevan toimijan vastatoimeen
porssimarkkinoilla. Fyysiset hinnat lilkkuvat suhteessa porssihintoihin.

Eniten kaytetty porssijohdannainen on Matif-vehnafutuuri, jota toimijat kayttajat kayttavat
kaikilla viljalajeilla, ja my6s palkokasveilla, hmnansuqaukseen Joillakin viljoilla ja
valkuaisrouheilla on kuitenkin omat toimivat fyysiset markkinansa hinnan suojaukseen
(esim. FOB SE/DK mallasohralla ja Lower Rhein rapsirouheella).

Viljakaupassa puhutaan termina basiksesta, joka on hintaero viljan fyysisen hinnan ja
futuurin valilla. Alalla alkaa kau ankaynt|k|ell olla basis-lahtdinen, eli puhutaan ohran
hinnasta -32 € FOB Baltia, eika kiinteasta hinnasta.

Hankkija noteeraa basiksen joka paiva - ohralle, vehnélle ja kauralle. Ja viljelija voi lukita
Hankkijan ostajan kanssa taman hintaeron Basis- sopimuksella.



VILJAN MYYNTISTRATEGIA )
EDELLEEN AJALLINEN HAJAUTUS ON TARKEIMPIA NEUVOJA

Ennen kylvoja

Itaminen onnistuu ja
kasvuston kehitys nayttaa
hyvalta

Puintien jdlkeen

Ennen seuraavaa kesaa
useassa erassa
(markkinoita seuraten)

Mahdollinen
varastointi seuraavaan
satokauteen

Kattaa osittain tuotantopanos-
hankintojen hintariskia

Lisata myynnin osuutta ja
keventaa hintariskia edelleen

Lisata myynnin osuutta myos
korjuukustannuksia kattamaan

Hyvan keskihinnan hakeminen
ajallisella hajautuksella

Seuraavan sadon hinta
kiinnostava tai vanhan
sadon kysynta sakkaa

Kannattavuuslaskelmasta
"varovaisella” satoarviolla

Kannattavuuslaskelmasta
"keskimaaraisella” sadolla

Kannattavuuslaskelmasta
toteutuneella sadolla ja
mahd. aiemmat myynnit

huomioiden

Kannattavuuslaskelmasta
toteutuneella sadolla ja
mahd. aiemmat myynnit

huomioiden

Esim. 10-20% satoarviosta

Esim. 10-20% satoarviosta

Esim. 20-30% sadosta

Loput sadosta

Varastotilan mukaan
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